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D. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE KREISLAUFSTORUNGEN UND STORUNGEN
DES ZINSMECHANISMUS

Kommen wir deshalb zuriick auf unser erstes grundlegendes Ergebnis im Zusammenhang mit
der Erorterung der Marktmechanismen: wir hatten herausgearbeitet, dafl der
Zinsmechanismus fiir einen Ausgleich zwischen volkswirtschaftlichem Sparen und
Investieren fiihrt und auf diese Weise die gesamtwirtschaftliche Nachfrage in groBenmiBige
Ubereinstimmung mit dem gesamtwirtschaftlichen Angebot bringt. Dem zugrunde lag die
Annahme, dal3 sich sowohl die Sparentscheidungen der Einkommensbezieher als auch die
Investitionsentscheidungen der Unternehmen an der Hohe des Zinssatzes orientieren. Sehen
wir uns diese Annahme noch einmal etwas genauer an: Ist es wirklich so, dall z.B. bei den
Haushalten die Hohe des gesparten Einkommensteils vom Zins beeinfluit wird? Dal} - je
hoher der Zins ist - umso mehr gespart wird und umgekehrt? Ist es nicht vielmehr so, da3 die
gesparten Betrige mehr als Rest iibrig bleiben, nachdem iiber die Konsumausgaben
entschieden wurde? Oder dafl man auf einen bestimmten Zweck hin spart (z.B. eine groflere
Anschaffung, Vorsorge fiir das Alter usw.), wobei die Erh6hung des Zinses auf die gesparten
Betrige kaum einen Einflu3 hat? Und kann es nicht auch sein, daf} selbst die gesparten Gelder
gar nicht alle dem Kapitalmarkt zuflieBen und auf Sparkonten oder in Wertpapieren angelegt
werden, sondern zu Hause oder in den Kassen der Unternechmen aufbewahrt (,,gehortet™)
werden? In allen diesen Féllen wiirde von der Seite des Sparens her die Wirkungsweise des
Zinsmechanismus durchbrochen.

1. Gesamtwirtschaftlicher Nachfrageausfall durch Horten

Gehen wir z.B. auf den letzten Gedanken ein, der in Abb.10 veranschaulicht wird. Wenn von
den gesparten Geldern nur ein Teil auf dem Kapitalmarkt angelegt wird und von dort aus als
Investitionskredit an die Unternehmen flieB3t, wihrend ein anderer Teil gehortet wird (H), so
entsteht gesamtwirtschaftlich eine Nachfrageliicke und ein entsprechender Angebotsiiberhang.
In Hohe der gehorteten Betridge werden die Gelder, die als Einkommen entstanden sind, dem
Wirtschaftskreislauf entzogen und werden auf diese Weise nicht nachfragewirksam.

Hinter dem Zuriickhalten von Geldern konnen sich ja die unterschiedlichsten Motive
verbergen, angefangen beim Sparstrumpf bis hin zu spekulativen Uberlegungen, die Gelder
moglichst fliissig zu halten, um jederzeit in spekulative Geschéfte einsteigen zu kdnnen
(Wihrungsspekulationen), deren Ertrdge hoher sein mdgen als das Anlegen am Kapitalmarkt.
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Was auch immer im einzelnen an Motiven dahinter stecken mag, in jedem Fall ist nicht
auszuschlieBen, daB Teile der gesparten Einkommen nicht (auch nicht indirekt) in den
Wirtschaftskreislauf zuriickflieBen. Von daher besteht - entgegen unseren bisherigen
Uberlegungen - durchaus die Mdglichkeit, daB es auch lingerfristig zu einem Abweichen
zwischen gesamtwirtschaftlichem Angebot und gesamtwirtschaftlicher Nachfrage kommt,
konkret: zu einem gesamtwirtschaftlichen Nachfragemangel bzw. Angebotsiiberhang.
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II. Gesamtwirtschaftlicher Nachfrageausfall durch Investitionsliicke

Was wir hier von der Seite des Sparens aufgerollt haben, 1463t sich &hnlich von der Seite der
Investitionen her untersuchen. Der Zinssatz mag noch so niedrig sein, insbesondere in Zeiten
der Krise mit Absatzschwierigkeiten und schlechten Gewinnerwartungen werden die
Unternehmen kaum Investitionen vornehmen. Was niitzen schlieBlich niedrige Kreditkosten,
wenn die erwarteten Erlése insgesamt gering sind bzw. wenn andere Kostenbestandteile
stirker ins Gewicht fallen? In bestimmten Zeiten mag zwar der Zinssatz den letzten
Ausschlag dafiir geben, ob eine Investition vorgenommen wird oder nicht. Es sind aber auch
Zeiten denkbar, wo die Hohe des Zinssatzes flir die Investitionsentscheidung nur eine
untergeordnete Rolle spielt. Wenn wir diesen Sachverhalt in unseren Uberlegungen
berticksichtigen, kann es durchaus Situationen geben, in denen das vorhandene Kreditangebot
durch die Kreditnachfrage fiir Investitionszwecke nicht anndhernd ausgeschopft wird
(,,Investitionsliicke) und in denen eine Zinssenkung der Banken weder die
Investitionsnachfrage ausreichend anhebt noch das Sparen der Einkommensbezieher
ausreichend vermindert.

Sowohl auf der Seite des Sparens als auch auf der Seite des Investierens konnen also Faktoren
wirksam werden, die das Zustandekommen eines Ausgleichs zwischen Sparen und Investieren
tiber den Zinsmechanismus verhindern. Die Folge widre ein ,,makro6konomisches
Ungleichgewicht* zwischen Gesamtangebot und Gesamtnachfrage. In unserem Fall werde die
volkswirtschaftliche Gesamtnachfrage (Konsumnachfrage C + Investitionsnachfrage I)
geringer als die gesamtwirtschaftliche Produktion (P).
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III. Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen eines Nachfragemangels

Was wire die Folge eines solchen gesamtwirtschaftlichen Nachfragemangels? Ohne auf die
Situation in einzelnen Sektoren einzugehen, konnen wir sagen, dall es unter diesen
Bedingungen in irgendwelchen Bereichen der Wirtschaft zu Absatzkrisen kommen muf. In
welchen Bereichen diese Krisen stirker und in welchen sie schwicher hervortreten, hingt
selbstverstindlich von der Verteilung der Gesamtnachfrage auf die einzelnen Sektoren, d.h.
von der Struktur der Gesamtnachfrage im Verhéltnis zur Struktur des Angebots ab. Aber der
Preismechanismus, der die Funktion der Beseitigung struktureller Ungleichgewichte haben
soll, mag noch so gut funktionieren, er kann an einem Sachverhalt nicht vorbei: dal3 die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage nicht ausreicht, um das gesamtwirtschaftliche Angebot zu
den geplanten Preisen zu kaufen.

@@

Anders als im frither betrachteten Fall, wo wir von einem strukturellen Ungleichgewicht bei
gleichzeitigem makrodkonomischem Gleichgewicht ausgegangen waren, steht diesmal einem
Nachfragemangel in einem Sektor a nicht automatisch ein entsprechender Nachfrageiiberhang
in einem anderem Sektor b gegeniiber. Vielmehr sind von dem gesamtwirtschaftlichen
Nachfragemangel mehr oder weniger alle Sektoren betroffen (Abb. 10d). Die in Sektor a
freigesetzten Arbeitskrifte finden deshalb - anders als in Abb. 9f - keine Beschéftigung im
Sektor b. Vielmehr finden auch in Sektor b Entlassungen statt, so dall die Freisetzung von
Arbeitskraften nicht mehr nur ein strukturelles Problem ist, sondern nunmehr ein
gesamtwirtschaftliches. Hinter dem (globalen) Problem kann sich natiirlich zusétzlich noch

Kritik der marktwirtschaftlichen Ideologie 32 http://www.berndsenf.de/pdf/MI_Erster Teil D.pdf
C. Gesamtwirtschaftliche Kreislaufstorungen und Stérungen des Zinsmechanismus



ein strukturelles Beschiftigungsproblem verbergen, was sich darin duflern wiirde, dal
einzelne Sektoren {iiberdurchschnittlich stark von der Krise betroffen sind. Auf die
strukturellen Probleme wollen wir aber an dieser Stelle nicht eingehen. Beschridnken wir uns
vielmehr auf die globale Betrachtung der Auswirkungen eines gesamtwirtschaftlichen
Nachfragemangels (Abb. 10e).

Die als Folge des Absatzriickgangs und der Produktionseinschrinkung entlassenen
Arbeitskrifte verlieren auf diese Weise die Grundlage ihrer Einkommen, was sich
gesamtwirtschaftlich in einem Riickgang der Einkommen niederschligt. Weniger Einkommen
ermOglichen weniger Nachfrage, so dal in der zweiten Runde zuséitzliche
Absatzschwierigkeiten entstchen mit der Folge =zusétzlicher Entlassungen usw. Die
Gesamtwirtschaft gerdt auf diese Weise in eine immer stirker werdende Krise. Auf der einen
Seite bleiben vorhandene Produktionskapazititen brach liegen, auf der anderen Seite gibt es
eine Masse von Arbeitslosen, die kein Geld haben, um sich die bendtigten Waren zu kaufen.
Produktionsmoglichkeiten sind gesamtwirtschaftlich zwar vorhanden, aber sie werden nicht
genutzt, und dies nicht etwa in einer Situation des Uberflusses, sondern - mindestens fiir die
Masse der Arbeitslosen - in einer Situation des Mangels.

Die Krise und der verschirfte Konkurrenzkampf zwischen den Unternehmen wird auch
einhergehen mit einer wachsenden Welle von Firmenzusammenbriichen, wobei technisch
noch funktionsfdhige Produktionsanlagen vielfach einfach verschrottet oder zu
Schleuderpreisen verkauft werden. Jede Wirtschaftskrise bringt insofern nicht nur die
Vernichtung 6konomischer Existenzgrundlagen fiir viele Lohnabhédngige und Selbsténdige
mit sich, sondern auch die Vernichtung von den in den Produktionsanlagen und Warenlagern
steckenden Werten. Dariiber hinaus bleiben volkswirtschaftliche Produktionsmoglichkeiten,
die in der Arbeitskraft der Arbeitslosen sowie in den brachliegenden Produktionskapazititen
stecken, iiber ldngere Zeit ungenutzt. So gesehen ist die Wirtschaftskrise eine
volkswirtschaftliche Verschwendung von Ressourcen in groBem Mallstab. Angesichts dieser
Verschwendung und auch angesichts des mit der Arbeitslosigkeit verbundenen sozialen
Elends kann von einer ,,optimalen Allokation der Ressourcen* kaum mehr die Rede sein.

IV. Krisenproblematik und ckonomische Theorie

l. Vernachldssigung des Krisenproblems bei A. Smith
Es muf} allerdings gesagt werden, dal die ersten Wirtschaftskrisen erst auftraten, lange
nachdem A. Smith seine Gedanken veroffentlicht hatte.

(Die erste groBBere Wirtschaftskrise trat in England 1825 auf.) Von daher mag verstindlich
sein, daB Smith selbst die Krise nicht als Problem gesehen hat. Solange die
Wirtschaftsentwicklung stindig aufwirts ging, war auch kaum vorstellbar, daB3 die
Unternehmen Investitionskredite zu niedrigen Zinsen nicht aufnehmen wiirden, und
ebensowenig war daran zu denken, da3 Spargelder, wenn sie einen geniigend hohen Zins
erbringen, aus irgendwelchen spekulativen Griinden zuriickgehalten wurden. Das
Spekulationsgeschéft bliiht ja erst in dem MaBle auf, wie es sich um ein Auf und Ab
wirtschaftlicher Groflen handelt (z.B. Wihrungsschwankungen, Schwankungen der
Aktienkurse usw.). Solange es aber konjunkturelle Schwankungen und Krisen nicht gab, war
das spekulative Horten von Geldern kein reales Problem, und es ist A. Smith nachtréglich
kaum anzulasten, dal} er seinerzeit diese Moglichkeit des Nachfrageausfalls nicht mit in seine
Theorie einbezogen hat.
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2. Die Krisentheorie

Was aber bemerkenswert ist, ist die Tatsache, dal an der klassisch-liberalen Theorie von
Smith und an der darin enthaltenen Vorstellung von einer stdrungsfreien Selbstregulierung der
Marktwirtschaft in Kreisen der herrschenden 6konomischen Wissenschaft auch dann noch
festgehalten wurde, als die realen 6konomischen Verhiltnisse sich ldngst griindlich verdndert
hatten. Die stiirmische Industrialisierung in England z.B. hatte nicht nur unglaubliches
soziales Elend fiir die Masse der Lohnabhidngigen hervorgebracht, sondern ging auch
zunehmend einher mit konjunkturellen Schwankungen, d.h. mit einem Wechsel zwischen
Wirtschaftsaufschwung und Wirtschaftskrise.

Zwar hatte Karl Marx - insbesondere in seinem Hauptwerk ,,Das Kapital* schon 1870 eine
Theorie entwickelt, die unter anderen eine Erklirung fiir den Wechsel zwischen
Wirtschaftskrise und -aufschwung enthielt und die die stindig wiederkehrenden -und sich
verscharfenden Krisen als notwendige Begleiterscheinung eines kapitalistischen Systems
ableitete. Aber diese Theorie wurde von der herrschenden Wissenschaft entweder tiberhaupt
nicht aufgenommen, oder aber man gab sie in entstellter Form wieder, um sie auf dieser
Grundlage zu ,,widerlegen”. Eine wirkliche wissenschaftliche Auseinandersetzung mit der
Marx'schen Theorie hat von Seiten der herrschenden Wissenschaft nie wirklich stattgefunden.

Wir konnen die Marx'sche Krisentheorie an dieser Stelle nicht wiedergeben, weil das
Verstidndnis dieser Theorie eine umfangreiche theoretische Vorarbeit erfordert. (Vgl. hierzu
im einzelnen B. Senf: Politische Okonomie des Kapitalismus, eine didaktisch orientierte
Einfiihrung in die marxistische politische Okonomie, Berlin 1978) Wir wollen nur darauf
hinweisen, daf3 langst vor Ausbruch der grolen Weltwirtschaftskrise 1929 eine Theorie liber
die sich verschirfende Krise des Kapitalismus existierte, die allerdings von der herrschenden
okonomischen Theorie ebenso wie vom ,,0ffentlichen Bewusstsein® vollstdndig ignoriert
wurde.

Bis in die 30er Jahre dieses Jahrhunderts war die herrschende Auffassung {ber die
Marktwirtschaft geprigt durch die klassisch-liberalen Vorstellungen einer Harmonie zwischen
Einzel- und Gesamtinteresse und einer storungsfreien Selbstregulierung der Marktwirtschaft.
DaBl es ein stindiges Auf und Ab wirtschaftlicher Entwicklung in Form von
Konjunkturschwankungen gab, konnte selbstverstdndlich auch die herrschende Wissenschaft
nicht leugnen, weil diese Erscheinungen fiir jeden offensichtlich waren. Es gab mittlerweile
auch eine Fiille von Konjunkturtheorien (bis hin zu solchen, die die Ursache fiir
Konjunkturschwankungen in natiirlichen Vorgingen sahen, z.B. in regelmiBig
wiederkehrenden Sonnenflecken, in denen die Ursache fiir klimatische Schwankungen und
daraus folgend Ernteschwankungen gesehen wurde).

Keine dieser Theorien brachte allerdings die Schwankungen in Zusammenhang mit der
Struktur des kapitalistischen Systems, insbesondere mit dem Privateigentum an
Produktionsmitteln (wie dies bei Marx der Fall war), und keine dieser Theorien kamen - wie
Marx - zu dem Ergebnis, daB3 sich die Krisen immer weiter verschiarfen miiiten. Vielmehr
ging man davon aus, daB auf jeden Abschwung automatisch selbstregulierend der nichste
Aufschwung folgen werde und dafl die Krise eine Art Reinigungsfunktion fiir das
Okonomische System habe: die schwicheren und unproduktiveren Unternehmen
auszusortieren. Die Krise wurde von daher insgesamt als durchaus positiv eingeschétzt, weil
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sie mit dazu beitrage, die Produktivitit der Gesamtwirtschaft anzuheben und damit das
Wirtschaftswachstum und den Wohlstand aller zu fordern.

3. Der Schock der Weltwirtschaftskrise 1929

Vor dem Hintergrund dieses weitverbreiteten Verstdndnisses (besser: Unverstindnisses)
mufite es auch auf den herrschenden Wissenschaftsbetrieb wie ein Schock wirken, als die
Weltwirtschaftskrise Anfang der 30er Jahre nicht die geringsten Anzeichen eines sich
selbstregulierenden Wiederaufschwungs erkennen lie. Die Krise zog sich in allen Léndern
der westlichen Welt iiber Jahre hin, und die Massenarbeitslosigkeit nahm immer
katastrophalere Ausmafle an. Die Analyse von Marx, daB3 der Kapitalismus immer schérfere
Krisen hervorbringe und schlieBlich in eine 6konomische Katastrophe steuern werde, aus der
es keinen anderen Ausweg geben konne als die Uberwindung des Kapitalismus und die
Abschaffung des  Privateigentums  zugunsten  gesellschaftlichen Eigentums an
Produktionsmitteln, diese Analyse schien nun eine volle Bestétigung zu erfahren. Das System
der Marktwirtschaft auf der Grundlage des Privateigentums an Produktionsmitteln war in die
grofite Katastrophe seiner Geschichte hineingeraten.

4. Die "Keynes'sche Revolution" im 6konomischen Denken

Die optimistischen Prognosen des A. Smith bzw. das Festhalten an den klassisch-liberalen
Theorien muflten zu dieser Zeit immer mehr als Zynismus erscheinen. Die Vorstellung von
einer storungsfreien Selbstregulierung der Marktwirtschaft war angesichts solcher dramatisch
sich zuspitzenden Entwicklungen sowohl in der 6konomischen Wissenschaft als auch im
offentlichen BewuBtsein immer weniger aufrechtzuerhalten. In diese Zeit fiel nun die
Entwicklung einer neuen Theorie des Englinders J. M. Keynes, der mit dem Dogma der
Selbstregulierung der Marktwirtschaft brach und Griinde fiir die Moglichkeit herausarbeitete,
daB eine sich selbst iiberlassene Marktwirtschaft in eine langanhaltende Krise hineingerit.
Auch die Keynes'sche Theorie konnen wir an dieser Stelle nicht ausfiihrlich behandeln. (Siehe
hierzu im einzelnen B. Senf / D. Timmermann: Denken in gesamtwirtschaftlichen
Zusammenhingen - eine kritische Einfiihrung, Band 1, 4.Teil, Bonn-Bad Godesberg 1971).

Wir haben aber immerhin in unseren Uberlegungen zum makrodkonomischen
Ungleichgewicht schon selbst einige Keynes'sche Gedanken diskutiert: Der Gedanke ndmlich,
dal es zwischen Sparen und Investieren auch auf ldngere Sicht zu einem Ungleichgewicht
kommen kann und dal3 der Zinsmechanismus nicht notwendig den Ausgleich zwischen beiden
besorgen muB, ist ein wesentliches Element der Keynes'schen Theorie. Auch der Gedanke,
daB das Horten spekulative Hintergriinde haben kann und daB sich die Investitionen nicht nur
am Zins, sondern auch den Gewinnerwartungen orientieren konnen und der Zins insoweit eine
untergeordnete Rolle bei Investitionsentscheidungen spielen kann, sind wesentliche Elemente
seiner Theorie. Insofern haben wir vorhin - ohne es zu wissen - selbst schon keynesianisch
argumentiert. Fiir die damalige 6konomische Theorie waren diese Gedanken und die damit
verbundene Konsequenz so umwerfend, dal man sogar von der ,,Keynes'schen Revolution im
O0konomischen Denken* gesprochen hat.

Keynes ist nun nicht nur bei der; Analyse mdglicher Hintergriinde fiir die langanhaltende
Krise stehen geblieben, sondern hat dariiber hinaus Moglichkeiten skizziert, wie mit Hilfe
staatlicher FEingriffe in den Wirtschaftsablauf, d.h. unter Einsatz bestimmter
wirtschaftspolitischer Mittel, ein Ausweg aus der Krise gefunden werden koénnte. Die
Keynes'schen wirtschaftspolitischen Vorstellungen haben spéter einen starken Einfluf3 auf die
Wirtschaftspolitik der westlichen Lénder bekommen. Was der wesentliche Inhalt dieser
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Vorstellungen von Keynes war, soll aber nicht an dieser Stelle diskutiert werden, sondern erst
in einem spdteren Kapitel, wenn es um den Zusammenhang und das Verhiltnis zwischen
»Staat und Wirtschaft™ geht.

Halten wir fiirs erste fest, dal sowohl nach den Erfahrungen der Weltwirtschaftskrise als auch
nach den Erkenntnissen der Keynes'schen Theorie im Rahmen einer kapitalistischen
Marktwirtschaft die Moglichkeit zu einer langanhaltenden Krise mit Massenarbeitslosigkeit
und unausgenutzten Produktionskapazititen gegeben ist, wobei Keynes eine solche Krise auf
einen Mangel an volkswirtschaftlicher Gesamtnachfrage zuriickgefiihrt hat.

- -

Abb. 10f will diese gesamtwirtschaftliche Situation noch einmal symbolisieren: der
gestrichelte Block stellt die unausgelasteten Kapazititen dar; anders ausgedriickt: bei
Vollauslastung der Kapazitdten konnte die Produktion um den entsprechenden Betrag erhoht
werden. Aus Abb. 10f wird deutlich, daB3 auch in einer Situation der Massenarbeitslosigkeit
ein makrookonomisches Gleichgewicht zwischen Gesamtproduktion und Gesamtnachfrage
existieren kann (ein sogenanntes ,,Gleichgewicht bei Unterbeschiftigung®): denn bei
Nichtauslastung der Produktionskapazititen wird weit weniger produziert, als
volkswirtschaftlich moglich wire, viele Arbeitskréfte bleiben unbeschéftigt und beziehen kein
Einkommen, sodafl die insgesamt entstechenden Einkommen viel geringer sind als bei
Vollbeschéftigung; und entsprechend ist die aus den niedrigen Einkommen entspringende
volkswirtschaftliche Gesamtnachfrage relativ gering, soda3 von ihr aus auch keine Impulse zu
einer Ausweitung der Produktion ausgehen. An diesen Uberlegungen wird deutlich, daB3 der
Begriff ,,makro6konomisches Gleichgewicht™ iiber einen irgendwie erstrebenswerten Zustand
der Volkswirtschaft nichts aussagt. Er bedeutet lediglich, daB aufgrund der Ubereinstimmung
von Gesamtangebot und Gesamtnachfrage von der Nachfrageseite keine Impulse fiir eine
Verdnderung der gesamtwirtschaftlichen Produktion und Beschéftigung ausgehen. Selbst
wenn in Abb. 10f gleichzeitig auch strukturelles Gleichgewicht in den einzelnen Sektoren
gegeben wire, ldge dennoch eine Situation der Massenarbeitslosigkeit vor.
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