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Ruckschau: Staatsgeheimnis Staatsschulden?

é’ SR, Dienstag, 1. Dezember 2009 im Ersten
Ein Beitrag von Armgard Muller-Adams
Konjunkturpakete und den Rettungsschirm fiir Banken leiht sich der Staat selbst bei verschiedenen Banken. Die

Steuerzahler mussen fur diese Rekordschulden gerade stehen. Doch wenn sie wissen wollen, bei wem der Staat
tatsachlich in der Kreide steht, gibt sich die Politik schweigsam.

Wo hat der Staat eigentlich all seine Schulden?

Diese Frage stellen wir der Bundesbank zunachst telefonisch. Nach einer ersten Verbluffung gibt es ein bisschen Rumgedruckse und dann heif3t
es: Es gebe da so eine Liste... man werde sich wieder melden. Der Ruckruf bleibt jedoch aus. Auch weitere Anrufe ergeben keine eindeutige
Antwort. Erst auf eine schriftliche Anfrage per Mail bekommen wir eine spérliche Auskunft. Aber dazu spéater.

Die Glaubiger des Staates: die Burger

Das zogerliche Verhalten der Bundesbanker erstaunt unsere Redaktion. Denn eigentlich ist die Sache ganz simpel: Bund und Lander verschulden
sich in erster Linie, indem sie Anleihen verkaufen. Deshalb heiBen diese Schuldverschreibungen auch ,,Staatsanleihen“. Gekauft werden kdnnen
sie von Burgern oder Unternehmen aus dem In- und Ausland. Manche kaufen die Anleihen direkt beim Staat, meistens sind aber Banken
dazwischengeschaltet. Die Burger leihen dem Staat also Geld — und erhalten als Belohnung Zinsen. Und auch die Banken verdienen an diesen
Geschaften mit.

Koénnen wir das noch bezahlen?

Wir von Plusminus wollen es jedoch genauer wissen: Kénnen wir die Schulden Gberhaupt noch jemals tilgen? Der Wirtschaftsweise Peter
Bofinger erklart uns dazu: Staaten bauten in der Regel ihren Schuldenstand nicht ab, ,,(...)weil sie, wenn die Kredite féallig werden, wieder neue
aufnehmen.” Das heif3t: Wenn ein Staat ein gutes Bruttoinlandsprodukt vorweisen und dieses auch noch steigern kann, dann kann er seinen
Verpflichtungen gut nachkommen und die Glaubiger gehen nicht leer aus. Man kdnnte auch sagen: Die Bonitat des Staates ist in einem solchen
Fall positiv, und daher kann er sich weiter verschulden. Deutschland ist im Vergleich zu anderen européaischen Staaten tatsachlich noch relativ
gering verschuldet.

Haben Schulden auch Vorteile?

Aber warum mussen Schulden — noch dazu Staatsschulden — Gberhaupt sein? Darauf hat Heiner Flassbeck, Makroékonom bei der UNO in Genf,
eine Antwort. Er erklart den 6konomischen Zusammenhang folgendermaRen: ,Solange die Burger sparen, muss sich auch jemand verschulden.*
Das hei3t: Wer mit seinem Ersparten Geld, das heif3t Zinsen verdienen will, braucht auf der anderen Seite auch jemanden, der sich fir diese
Zinsen das Geld leiht. Das kénne im Idealfall ein privater Investor wie eine Bank oder ein Unternehmen sein, der das Geld produktiv anlege. Es
konne aber auch der Staat sein. Und wenn private Investoren sich zurtickhielten — wie gegenwartig — dann musse in der Tat der Staat die
Guthaben und das Ersparte der Biirger aufnehmen und es produktiv anlegen — sich also verschulden, sagt Flassbeck.

Zins und Zinseszins

Doch diese Schulden bedeuten auch, dass auf der Gegenseite — also bei den Geldgebern — das Guthaben wachst. Der Wirtschaftswissenschaftler
Professor Bernd Senf betrachtet das System aus Zins und Zinseszins jedoch ganz anders als die meisten seiner Fachkollegen. Seine feste
Uberzeugung ist: Das System miisse zwangslaufig immer wieder zusammenbrechen: ,Die Geldvermégen, gesamtwirtschaftlich betrachtet, die
kénnen uber Zins und Zinseszins nur dann exponentiell wachsen, wenn irgendwo anders im Gesamtsystem die Verschuldung auch exponentiell
wéchst.”

Wer sind die Gewinner?

Sind wir am Ende selbst Schuld an der hohen Staatsverschuldung, weil wir sichere Zinsen auf unsere Guthaben haben wollen? Aber Steuern
zahlen wir ja auch, an den Staat, damit der seine Schulden begleichen kann. Das hebt den Gewinn durch die Zinsen auf die Spargroschen wieder
auf — im besten Falle ein Nullsummenspiel also? Nein, sagt Prof. Senf. 85 bis 90 Prozent der Burger zahlten netto drauf, ohne dass ihnen das
bewusst sei oder dies politisch 6ffentlich zum Thema gemacht werde.

Aber es gebe auch Gewinner.,,ungefahr zehn Prozent der Einkommensbezieher haben auf Grund ihrer groBen Geldvermoégen auch so hohe
Zinsertrage, dass diese ihre unsichtbaren Zinslasten in den Steuern mehr oder weniger weit Uibersteigen”, sagt Senf.

Was verdienen die Banken?

Und die Banken? Was haben sie von der Verschuldung des Staates? Sie profitieren zum Teil sogar von der Krise, die sie selbst mit verursacht
haben. ,Die Banken werden auf der einen Seite vom Staat — den Zentralbanken — hoch subventioniert. Sie bekommen liquide Mittel von den

Zentralbanken zu niedrigen Zinsen — in Europa zur Zeit fur ein Prozent — und damit kaufen sie Staatsanleihen und mit denen erzielen sie vier
Prozenzt®, sagt Chefvolkswirt Heiner Flassbeck. Das sei ein schénes Geschéft fur die Banken.

~Rekapitalisierung“ nennen Banker dieses Prinzip. Aber die Banken gingen mit dem so gewonnen Geld ,,(...) in die Casinos. Das ist im Moment das
groRBe Problem. Wir haben wieder neue spekulative Blasen an den Aktienmarkten, an den Rohstoffméarkten, an den Wahrungsmarkten und das
zeigt, dass der Staat in Sachen Regulierung der Finanzmarkte noch nicht weit gekommen ist®, kritisiert Flassbeck.

Staatsgeheimnis Staatsschulden

In der Plusminus-Redaktion liegt inzwischen die schriftliche Antwort der Bundesbank vor: ein Verweis auf eine Tabelle, die wir bereits kennen.
Was nicht drin steht: bei welchen Banken oder Unternehmen wir konkret als Staat in der Kreide stehen. Ein letzter Anruf bei den Bundesbankern
ergibt: das sei Geschaftsgeheimnis und durfe nicht veroffentlicht werden. Selbst der Wirtschaftsweise Bofinger kennt keine Namen:,Wir kénnen
zwar bei einzelnen Banken sehen, dass sie Wertpapiere halten, auch 6ffentliche Wertpapiere, aber man kann nicht differenzieren, ob das Anleihen
des Bundes sind oder Anleihen bei Frankreich oder Griechenland oder anderen Landern.*

Fazit

Eines ist sicher: Fur die Schulden gerade stehen, das tun letztlich wir Burger. Solange wir Uber genigend Vermogen verfiigen und ein ordentliches
Bruttoinlandsprodukt erwirtschaften, bleibt der Staat kreditwiirdig. Und kann so weitere Schulden aufnehmen.

Dieser Text informiert Gber den Fernsehbeitrag vom 01.12.2009. Eventuelle spatere Veranderungen des Sachverhaltes sind nicht beriicksichtigt.
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Video zum Beitrag

Links in der ARD
P Gewaltige Staatsverschuldung - Wo ist zu sparen?
Plusminus-Beitrag vom 29. September 2009
[3* 'Der Staat kann nicht handeln wie ein privater Schuldner’

Interview mit Finanzwissenschaftlerin Gisela Farber im ARD-Morgenmagazin (29.05.2009)
[3* Die Politik und der Schuldenberg
br-online-Dossier zur Staatsverschuldung (18.05.2009)

Externe Links

[3* bundesbank.de
Homepage der Bundesbank

[ berndsenf.de
Homepage Prof. Bernd Senf
[3 sachverstaendigenrat-wirtschaft.de

Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
¥ unctad.org

Konferenz der Vereinten Nationen fur Handel und Entwicklung
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